Markedskommentar 2. kvartal 2026

Alle SparKron Invest-fonde kom staerkt igen efter uro i 1. kvartal

Vi er fortsat

Et steerkt 2. kvartal optimistiske for

for bade aktier og

Alle fonde leverede
afkast pa niveau eller
bedre end markedet

Aktierne var veesentligste

afkastudviklingen, men
holder gje med renter,
inflation og geopolitik

obligationer sendte alle
fondene solidt i plus

bidragyder til afkastet

Vier nu halvvejs gennem 2026, og det er tid til at gore status
over SparKron Invest-fondene. Efter et udfordrende Afkast, 2. kvartal 2026

1. kvartal, hvor krigen i Mellemgsten praegede de finansielle
markeder, bed 2. kvartal pa et markant comeback, hvor
seerligt aktierne bidrog til en steerk afkastudvikling i fondene. Spe o
° . 4,3%
Invest Stabil
for eksempel SparKron Invest Offensiv og SparKron Invest
Maksimum. Aktierne i fondene var en vaesentlig bidragyder . vest
S CIKron Inves
til de fine afkast, da aktierne i fondene isoleret steg over NToderat
16 %.

Alle fondene leverede positive afkast, og udviklingen var
seerlig steerk i de fonde, der har en hgj andel af aktier, som

Den positive udvikling stoppede dog ikke her. Ogsa obli-
gationerne viste fremgang om end pa et lavere niveau end
aktierne. 10,3%
Afkasteti 2. kvartal mere end opvejede den usikre start pa
aret, og udviklingen understreger, hvor hurtigt billedet kan
vende pa de finansielle markeder. Derfor er de investorer,
der har haftisi maven under uroen i starten af aret, og som
har holdt fast i deres langsigtede strategi, i seerdeleshed
blevet belgnnet i farste halvar.

115%

1078 %

SparKro t Maksimum 14,3 %

10’8 %

Figuren viser afkastet i 2. kvartal 2026 for SparKron
Invest-fondene og deres sammenlignelige Morningstar-
kategorier.

Betragter vi afkastudviklingen med sammenlignelige inve-
steringslasninger, malt ved Morningstar-kategorien, kan vi
gleede os over, at afkastet er pa niveau eller hgjere. Det er

ganske tilfredsstillende.

Laes mere pé sidste side af denne Markedskommentar.

e Morningstar er et uafhaengigt analysebureau, som sammenligner fondes afkast efter administrationsomkostninger i forskellige kategorier.
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Aktiemotoren trak laesset

Flere begivenheder og temaer har veeret benzin pa aktie-
motoren og har understgttet aktieafkastudviklingen de
seneste maneder.

Farst og fremmest valgte vi at skrue op for aktieekspone-
ringen i begyndelsen af april. Det gjorde vi blandt andet pa
baggrund af en forsigtig optimisme om en deeskalering af
konflikten i Mellemgsten. Denne taktiske eendring viste sig
at give pote, da aktiemarkederne for alvor tog fart herefter.

De finansielle markeders opmaerksomhed har, ikke over-
raskende, veeret rettet mod udviklingen i Mellemgsten.
Forhandleringer og vabenhvilen mellem USA og Iran skabte
hab om en genabning af Hormuzstraedet og en mere stabil
geopolitisk situation. Det sendte olieprisen ned, og aktie-
markedet op. Olieprisen er faldet med over 30 % siden
toppen, hvilket har deempet bekymringerne for stigende
inflation, hgjere renter og lavere gkonomisk veekst - og det
har veeret katalysatoren for aktiemarkedet.

Zoomer viind pa de enkelte byggeklodser i aktiemotoren,
kan vi konstatere, at der var medvind hele vejen rundt.

Men der var ogsa enkelte strategier, der skilte sig seerligt
positivt ud. Value-strategierne og eksponeringen i Emerging
Markets-lande var uden sammenligning hgjdespringerne

i kvartalet og for fgrste halvar.

Emerging Markets er steget cirka 30 % i ar, hvor seerligt
koreanske IT-selskaber har markeret sig positivt. Markedet
har fortsat stor tiltro til, at Al-investeringer kan lgfte produk-
tiviteten og indtjeningen hos mange selskaber, og det har
seerligt understattet de neevnte omrader af aktiemarkedet.

Huvis vi skal finde et lille har i suppen, har det hjemlige danske
aktiemarked haltet efter det globale aktiemarked. De danske
aktier er kun steget cirka 7 %, mens globale aktier er oppe
med cirka 17 %. Denne udvikling understreger, at selvom
det danske aktiemarked indeholder mange interessante
selskaber, sa giver det god mening at sprede sine investeringer
pa flere regioner — noget, vi netop opnar gennem vores
aktiemotor.

Afkast, ar til dato

SparKron o
Invest Stabil 3,6%

3’2%

SparKron Invest [
Moderat 0

3,2%

arKron Invest Vaekst 9,0%

5’3%

SparKron Invest Offensiv 10,0 %

8’1%

arKron Invest Maksimum 12,3 %
8’1 %

Figuren viser afkastet ar til dato (31. december 2025 - 30. juni 2026)
for SparKron Invest-fondene og deres sammenlignelige Morning-
star-kategorier.

Du kan altid booke mgde med din radgiver og drafte dine investeringer.
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Moderat obligationsafkast

Renteudviklingen har veeret preeget af store udsving i ar, og det
har sat tydelige aftryk pa obligationsafkastet. Olieprischokket

i starten af ret sendte renterne op, og obligationsafkastet
ned. | 2. kvartal eendrede billedet sig, da den lavere oliepris
igen trak renterne ned. Renterne ligger dog stadig hgjere, end
for krigen brad ud.

Det har veeret gunstigt for afkastudviklingen de seneste
maneder, at vi har faet et attraktivt lgbende afkast kombineret
med faldende renter.

De faldende oliepriser kan pa sigt traekke inflationen ned. Men
det eendrede ikke pa, at Den Europeeiske Centralbank sa sig
nodsaget til at haeve renten i et forsgg pa at kontrollere den
opadgaende inflation.

Enkelte obligationstyper markerede sig seerligt positivt. Det
var de mere risikofyldte obligationstyper som for eksempel
konvertible obligationer og obligationer udstedt af Emerging
Markets, der med afkast pa henholdsvis 12 % og 4 % var hgjde-
springerne.

Trods markante kursstigninger
er vifortsat optimisme

Det er naturligvis vanskeligt at forudsige, hvor leenge en krig vil
vare, og hvor omfattende den bliver. Men vi er dog bestyrket

i, at vores hovedscenarie tyder p4, at vi kigger hen imod mere
stabile tilstande i Mellemgsten. Det betyder dog ikke, at
usikkerheden er forsvundet - selvom olieprisen er faldet, og
mere positive geopolitiske vinder blaeser.

Morningsstar

Morningstar er et uafhaengigt analysebureau, som sammenligner fondes afkast efter
administrationsomkostninger i forskellige kategorier. Hvert sammenligningsunivers eller

Nem oversigt og nye videoer

Pa sparkroninvest.dk kan du altid finde en opdateret status pa SparKron
Invest-fondene.

« Nem oversigt over din fonds status

o Afkast ar til dato - eller veelgen »
anden periode

« Fondens udbytte, indre veerdi, en finder du
underliggende investeringer og kvartalsvideo for
meget andet o med

o Tryk nemt flere detaljer frem
og veelg selv periodevisning

investeringsfokus.

Ser vi fremad, forventer vi fortsat, at vi vil opleve positive
afkast resten af aret. Den globale gkonomi viser fortsat tegn
pa styrke, inflationen er pa vej i denrigtige retning, og virksom-
hederne leverer generelt solide regnskaber. Det er tilsammen
faktorer, som kan understgtte de finansielle markeder.

Samtidig forventer vi, at obligationerne fortsaetter med at
bidrage med stabile afkast, i takt med at renterne ser ud til

at beveege sig mere roligt end tidligere pa aret. Et roligere og
mere stabilt rentemiljg er gunstigt, da det giver mulighed for
at fa et godt lgbende afkast fra obligationsbenet.

Der er stadig risiko for geopolitisk uro og usikkerhed omkring
den globale gkonomi, men vores vurdering er, at de langsigtede
investeringsmuligheder fortsat er attraktive. Derfor anbefaler
vi, at man holder fast i sin langsigtede investeringsstrategi
frem for at lade sig styre af de mere kortsigtede udsving pa
markederne.

Morningstar-kategori SparKron Invest

Morningstar-kategori omfatter mere end 1.500 forskellige investeringslasninger i Europa.
Det giver derfor et retvisende billede af, hvad man ville kunne fa i en fond med tilsvarende

investeringsunivers og risiko.

Kategorisering af SparKron Invest
Morningstar kategoriserer alle blandede fonde - altsa fonde, der bade investerer i aktier
og obligationer - i tre forskellige Morningstar-kategorier.

SparKron Invests fem fonde bliver placeret efter deres aktieandel. Derfor er for eksempel
SparKron Invest Offensiv og SparKron Invest Maksimum placeret i samme kategori, og
afkastet pa sammenligningsuniverset (Balanceret - Hgj Risiko, Global) er derfor det samme
for de to fonde.




