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Risikostyringsmélsaztninger og - politik (artikel 435)

Sparekassen Kronjylland er eksponeret mod forskellige risici og anvender risikostyring som en del af de
strategiske beslutninger og den daglige drift. Bestyrelsen fastlaagger og reviderer lsbende politikker, rammer
og principper for risikostyringen, og modtager lebende rapportering pa udviklingen i risici og udnyttelsen af
tildelte risikorammer.

De vasentligste risici for Sparekassen Kronjylland er:

e Kreditrisiko

e Markedsrisiko

e Likviditetsrisiko

*  Operationel risiko

Sparekassens bestyrelse fastlegger i forretningsmodellen med tilhgrende politikker og instrukser de
overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager labende rapportering om
udvikling i risici og tildelte risikorammer. De fastlagte rammer for risici er rummelige for udevelse af en
forsvarlig daglig drift i Sparekassen, samtidig med, at rammerne er sat til et niveau, der vaerner om
Sparekassens starke soliditet.

Sparekassen patager sig kun risici, som er inden for rammerne af den af bestyrelsen godkendte
forretningsmodel med tilherende politikker og instrukser.

Den overordnede politik for styringen og overvagningen af de forskellige risici er, at der bade sker en central
styring og overvdgning samt vidererapportering heraf til Sparekassens direktion og bestyrelse.
Styringsfunktioner og kontrol- og rapporteringsfunktioner er organiseret ud fra et princip om
funktionsadskillelse, og udfares i forskellige af Sparekassens stabsfunktioner.

Sparekassens malsatninger og risikopolitikker er nermere beskrevet i Arsrapporten 2016, note 3.

Ledelseserklaeringer

Sparekassens bestyrelse har den 1. marts 2017 godkendt risikorapporten for 2016.

Det er bestyrelsens vurdering, at Sparekassens risikostyring er tilstrekkelig og giver sikkerhed for, at de
indferte risikostyringssystemer er tilstrekkelige i forhold til forretningsmodellen og strategien.

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at nedenstaende beskrivelse af Sparekassens overordnede
risikoprofil i tilknytning til forretningsstrategien, forretningsmodellen samt nagletal, giver et relevant og
dxzkkende billede af Sparekassens risikoforvaltning, herunder af, hvordan risikoprofilen og de risikogreanser,
som bestyrelsen har fastsat, pavirker hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pd baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel /strategi,
materiale og rapporteringer forelagt for bestyrelsen af Sparekassens direktion, intern revision, den
risikoansvarlige og complianceansvarlige, samt pa grundlag af bestyrelsen indhentede supplerende
oplysninger eller redegorelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser, at forretningsmodellens overordnede krav til de
enkelte risikoomrader fuldt og deekkende udmgntes i de enkelte politikkers mere specificerede granser, at en
gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til direktionen og videregivne befajelser viser, at de fastsatte
grenser i de enkelte politikker fuldt og dekkende udmentes i de underliggende retningslinjer til direktionen
og videregivne befgjelser, at de reelle risici ligger inden for grenserne, fastsat i de enkelte politikker og i
videregivne befgjelser, og at det pa den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse
mellem forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte omrader.
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Sparekassens forretningsstrategi er baseret pd visionen og veerdigrundlaget om at veaere et pengeinstitut i
balance. Sparekassen gnsker en lansom indtjening baseret pa en prissetning af produkter, som afspejler den
risiko og den kapitalbinding, som Sparekassen patager sig sammen med en helhedsvurdering af
forretningsomfanget med kunder og modparter. Sparekassen gnsker et passende kapitalgrundlag, som
understgtter forretningsmodellen.

Bestyrelsen har vedtaget et mal for en solvensoverdekning pa 3 procentpoint, hvilket er styrende for, hvornar
der skal ske indgreb for at vaerne om Sparekassens kapitalprocent. P4 nuvarende tidspunkt er overdekningen
pad 7,6 procentpoint.

Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de fastsatte graenser i de enkelte politikker.
Derudover forholder bestyrelsen sig til de graenser, der er geldende i tilsynsdiamanten, jf. nedenstaende tabel,
der dels viser Sparekassens aktuelle tal for diverse graansevardier, samt tilsynsdiamantens maksimalt tilladte
grenseveerdier.

Sparekassen Kronjylland Finanstilsynets greense

Tabel 1: Tilsynsdiamanten

Oplysninger vedrgrende ledelsessystemer (artikel 435 stk. 2)

Sparekassens bestyrelse og direktions gvrige ledelsesposter udover Sparekassens fremgar af
ledelsesberetningen i drsrapporten 2016s. 14.

Lenpolitik og pensionspolitik for Sparekassens bestyrelse, direktion og relevante medarbejdere fremgar af
Sparekassens hjemmeside p3 sparkron.dk/om-sparekassen/regnskab/vedtagter-og-god-selskabsledelse

Politik for menneskelig mangfoldighed fremgar af ledelsesberetningen i arsrapporten 2016 's. 14.
Sparekassen har ikke et selvstendigt risikoudvalg.

Informationer vedrarende risiko til direktion og bestyrelse er beskrevet ovenfor samt i arsrapport 2016.

Anvendelsesomrade (artikel 436)

Oplysningsforpligtelsen galder for:
Sparekassen Kronjylland
Tronholmen 1

8960 Randers S@
CVR.:17912828tlf.: 89122400

Alle opgerelser i denne rapporter pr. 31.12.2016.

Oplysningsforpligtelserne omfatter Sparekassen Kronjylland koncernen, der bestar af Sparekassen Kronjylland
og dens 100 procent ejede datterselskaber Kronjyllands Erhvervsinvestering A/S, Krone Kapital | A/S og
Krone Kapital Il A/S, der er fuldt konsolideret i koncernregnskabet samt Krone Kapital A/S, der er 50 procent
ejet datterselskab og pro rata konsolideret i regnskabet.
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Kapitalgrundlag (artikel 437)

For en afstemning mellem den regnskabsmassige egenkapital og kapitalgrundlaget i henhold til
kapitaldekningsreglerne henvises til egenkapitalopgerelsen i drsrapporten 2076 s. 32.

Hovedegenskaber ved Sparekassens hybride kernekapital og efterstillet kapitalindskud er vedlagt i bilag 1:
For en opgarelse af kapitalgrundlaget henvises til opgarelsen om kapitalopgerelse i arsrapporten 2016 s. 34

Sparekassen har ikke udstedt kapitalinstrumenter omfattet af overgangsordning.

Kapitalkrav (artikel 438)

Opgerelsen af Sparekassens individuelle solvensbehov tager udgangspunkt i Sparekassens egen vurdering af
kapitalbehovet, som folge af de risici Sparekassen har identificeret. Til brug for opgerelsen anvendes
Finanstilsynets nye vejledning om tilstrakkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter af 15.
december 2015 samt Lokale Pengeinstitutters notat af 15. december 2015 om opgerelse af solvensbehovet.
Vejledningerne tager udgangspunkt i en 8+ metode, hvor solvensbehovet beregnes som 8 % af
risikoeksponeringerne (REA) med tilleg p& de omréder, hvor Sparekassen har sarlige risici, der ikke er dekket
af sgjle 1 kravet (8 % af REA). P3 kreditomradet betyder det for eksempel, at der er tilleg for store kunder med
finansielle problemer, koncentrationsrisiko pd individuelle eksponeringer, samt tilleeg for gvrige kreditrisici.

P3 de risikoomrdder, der ikke er dekket af sgjle 1 kravet, har Finanstilsynet benchmarks for, hvornar der skal
afseettes tilleg i solvensbehovet. Disse benchmarks understottes af egne individuelle betragtninger for de
identificerede risikoomrader for Sparekassen, ligesom solvensbehovsmodellen er underbygget med
folsomhedsanalyser, stresstest (en gang arligt) og skonomiske betragtninger.

Modellen estimerer 2 nggletal:

+ Dettilstrekkelige kapitalgrundlag - i kroner - (den kapital, der er tilstrekkelig for at drive instituttet
uden at komme i vanskeligheder).

* Detindividuelle solvensbehov, der er den procentdel, som det tilstrekkelige kapitalgrundlag udger af
risikoeksponeringerne.

Lovgrundlaget for opgerelsen er CRR forordningen, der fastsatter et kapitalkrav pa 8 % af
risikoeksponeringerne samt kapitalbevaringsbufferen og konjunkturbufferen, der bliver indfaset labende
indtil 2019. Derudover har det danske Finanstilsyn fastsat, at pengeinstitutterne skal gennemga en raekke
forhold, der skal indga til fastsaettelse af et individuelt solvensbehov. Disse forhold er beskrevet i bilag 1 til
bekendtgaerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov, der tradte i kraft 27.
marts 2014. Tabellen nedenfor viser hvor i sparekassens opgerelse af det individuelle solvensbehov, der er
taget hajde for de enkelte forhold, der er beskrevet i bilag 1.
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Sparekassen Kronjylland

IndtJenmg Vaekst Kredit Markedsrisiko Likviditet Operationel risiko Gearing

Figur 1: Sparekassens risikokategorier ssmmenlignet med bilag 1

Ad. Indtjening

Det vurderes, at Sparekassens indtjening er robust og tilstrekkelig til at deekke tab pa udlan og garantier, og
der tages derfor ikke noget tillaeg til kapitalbehovet for Sparekassens indtjening.

Ad. Udlansvaekst

Sparekassen tager et tilleeg pa 31 mio. kr. for veekst, da Sparekassen har en hgj veekst over 10 % og forventning
om at denne fortsatteri2017.

Ad. Kreditrisici

Kreditrisiko er risikoen for, at Sparekassen lider tab som fgelge af, at en udldnskunde eller en anden modpart
misligholder sine forpligtigelser overfor Sparekassen. Under risikoomradet "kreditrisici" medregnes endvidere
kreditrisikokoncentrationen. Risici ved utilstraekkelig kontrol og styring af kreditrisici opgeres under omradet
"operationelle risici".

Sparekassen har enkelte store engagementer over 2 % af kapitalgrundlaget, der udviser svaghedstegn, og der
er taget et tilleg til kapitalbehovet pa disse engagementer pa 30 mio. kr. eller 0,2 % af risikoeksponeringerne.

Sparekassens analyser viser, at der kan vaere en forhgjet risiko pa enkelte kunder med variabelt forrentede ldn
og kunder med valutalan. Der er derfor taget et tilleg pa den ovrige kreditrisiko pad 53 mio. kr. eller 0,3 % af
risikoeksponeringerne.

Da Sparekassens 20 sterste kunder udger mere end 4 % af den samlede engagementsmasse, tages et tilleg for
koncentration pa individuelle engagementer pd 38 mio. kr. eller 0,2 % af risikoeksponeringerne.

Ad. Markedsrisici

Sparekassens risiko pa aktier og renterisikoen pd handelsbeholdningen vurderes at vaere tilstrekkeligt deekket
af den kapital, der er afsat i kapitalbehovet.

Jeevnfar Finanstilsynets vejledning skal der foretages et tillaeg pa 200 basispunkter af den hgjeste renterisiko
uden for handelsbeholdningen i lobet af de seneste 12 maneder. Foruden dette opereres der med et sdkaldt
rentevip. Rentevippet tager hgjde for, at renterisikoen ikke nedvendigvis parallelforskydes med de 200
basispunkter. Dette giver et tilleg til kapitalbehovet pd 25,5 mio. kr. eller 0,71 % af risikoeksponeringerne.

Sparekassen tager desuden et tilleeg til risiko pa valutaindikator 1 pa 3 mio. kr. eller 0,02 % af
risikoeksponeringerne.
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Ad. Likviditetsrisici

Likviditetsrisici er overordnet risikoen for, at Sparekassen ikke har likviditet til at opfylde sine
betalingsforpligtigelser til tiden. Denne risiko kan sarligt opsta for pengeinstitutter med store
indlansunderskud. Da Sparekassen 31. december 2016 havde indlansoverskud, et LCR nggletal pd 158, samt
en likviditetsoverdaekning pd 175 % jf. FiL § 152, tages der ikke noget tilleg til kapitalbehovet for
likviditetsrisici.

Ad. Operationelle risici
I henhold til Bekendtgarelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov skal
pengeinstitutterne kapitalmassigt afdaeekke operationelle risici. Kapitalkravet til de operationelle risici skal

dxkke: "Risiko for tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl
og systemmassige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici”.

Safremt kapitalkravet vurderes at veere hgjere end den anvendte basisindikatormetode, vil der blive taget hgjde

herfor under Sparekassens opgerelse af solvensbehovet. Dette afstedkommer saledes et tillaeg for indtjeningen
fra overtagne virksomheder pa 3 mio. kr. eller 0,02 % af risikoeksponeringerne.

Ad. Gearing

Sparekassen har fastsat et internt krav til gearingsgraden pa 6% og et triggerniveau, hvor overvagningen oges,
pa 10 %.

Der er ikke noget tilleeg til solvensbehovet for overdreven gearingsrisiko eller regulatorisk forfald af
kapitalinstrumenter.

Tilstrackkeligt kapitalgrundlag og individuelt solvensbehov opgjort 31. december 2016
Sparekassen har opgjort det tilstraekkelige kapitalgrundlag pa koncernniveau til 1.588 mio. kr. pr. 31.
december 2016. Risikoeksponeringerne er for samme periode pa 17,5 mia. kr. og det individuelle

solvensbehov er 9,0 %.

Sparekassen Kronjylland Koncern

Tilstreekkeligt Tilstreekkeligt
kapitalgrundlag Solvensbehov kapitalgrundlag  Solvensbehov

Tabel 2: Sparekassens risikoeksponeringer pr. 31. december 2076
Overdaekning i forhold til lovkravet og interne kapitalmalsaetninger 31. december 2016

Kapitalprocenten pa koncernniveau er opgjort til 17,2 % den 31. december 2016, hvilket svarer til en
overdekning pa 8,2 procentpoint i forhold til det individuelle solvensbehov.
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Sparekassen Kronjylland Koncern

Tabel 3: Sparekassens kapital og solvens pr. 31. december 2076

Sparekassens interne kapitalmalsatninger er, at den faktiske solvensprocent som minimum skal ligge 3
procentpoint over det individuelle solvensbehov. Siledes ligger overdekningen over den interne malsaetning
med 4,6 procentpoint.

Sparekassens bestyrelse har besluttet, at intern revision skal foretage den uathangige vurdering af
Sparekassens solvensbehov 2 gange arligt. Den uafhangige vurdering vil blive foretaget ved halvédr og
arsafslutning.

Sparekassen er ikke underlagt et hgjere kapitalkrav som en del af det danske Finanstilsyns kontrolproces.
Sparekassen anvender standardmetoden til opgerelse af kreditrisiko.

Nedenfor ses Sparekassens kreditrisikoeksponeringer samt kapitalkravet p3 8 procent (Sgjle | kravet) for hver
enkelt eksponeringskategori.
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Risikovaegtet Minimums
1.000 kr. eksponering kapitalkravet pa 8%

Tabel 4: Sparekassens risikovaegtede eksponeringer og kapitalkrav

Sparekassen Kronjylland anvender ikke en intern model til opgerelse af kreditrisikoen.

Eksponering mod modpartsrisiko (artikel 439)

Modpartsrisiko er risikoen for tab som felge af, at en modpart misligholder sine forpligtelser, i henhold til en
indgdet finansiel kontrakt, inden transaktionens pengestremme er endeligt afviklet.

Solvensmaessigt anvender Sparekassen markedsvaerdimetoden, som felger kravene i CRR forordningens
artikel 274.

Fastsattelsen af eksponeringens vaerdi ved markedsvardimetoden for modpartsrisiko fastsettes som felger:

» Kontrakterne opggres til markedsvardi for at opnd den aktuelle genanskaffelsesomkostning for alle
kontrakter med en positiv vardi

» Foratnafrem til et tal for den potentielle fremtidige krediteksponering multipliceres kontraktens
fiktive veerdi eller underliggende veerdier med procentsatser, der er fastsat i CRR

* Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige
krediteksponeringer udger eksponeringsvardien

| Sparekassens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervdgning tages der hgjde for den
beregnede eksponeringsvaerdi, sdledes at det sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede kreditgrense pa
modparten.

| forbindelse med sparekassens fastsaettelse af det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov er der ikke
afsat ekstra kapital til deekning af modpartsrisikoen, udover hvad der er indeholdt i kapitalgrundlagskravet pa 8
pct., der er minimumskapitalgrundlag i henhold til den 8+ metoden, som Sparekassen anvender til at opgere
det tilstrekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

Vedrgrende engagementer med kunder i eksponeringsklasserne erhvervsvirksomheder og detailkunder
behandles rammer for finansielle kontrakter efter Sparekassens normale kreditvurderingsprincip.

Sparekassen anvender ikke “wrong-way” og ratingafhangig sikkerhedsstillelse.
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Sparekassens modpartsrisiko opgjort efter markedsvardimetoden fordelt pa risikovaegte ses af nedenstdende
tabel.

Positiv bruttoveerdi af Den samlede eksponeringsveerdi af
finansielle kontrakter modpartsrisikopgjort efter markedsvaerdi

Tabel 5: Sparekassens modpartsrisiko opgjort efter markedsveerdimetoden
Sparekassen anvender ikke kreditderivater til at afdeekke den del af kreditrisikoen, der vedrgrer modparten.

Sparekassen anvender ikke interne modeller til opgerelse af modpartsrisikoen.

Kapitalbuffere (artikel 440)

Da mere end 98 procent af Sparekassens kreditrisikoeksponeringer er danske, hvor den geldende
kontracykliske buffer er sat til O procent, har Sparekassen ikke afsat kapital til den kontracykliske buffer.

Indikatorer for global systemisk betydning (artikel 441)

Sparekassen er ikke systemisk vigtig og artiklen er derfor ikke relevant.

Kreditrisikojusteringer (artikel 442)

Sparekassen foretager nedskrivning pd udlan efter reglerne i regnskabsbekendtgerelsen, nar der er indtradt
objektiv indikation for vardiforringelse, som har en virkning for de forventede fremtidige betalinger.
Nedskrivningen udger forskellen mellem bogfert veerdi og nutidsveerdien af de forventede fremtidige
betalinger.

Sparekassen foretager en individuel vurdering af alle signifikante og bonitetsmarkerede udlan. Objektiv
indikation for vaerdiforringelse anses for at vare indtradt, hvis et eller flere af felgende kriterier er opfyldt:
» lantager eri betydelige skonomiske vanskeligheder,

» lantager overholder ikke indgdede betalingsforpligtelser,
» Sparekassen yder lantager lempelser i vilkdrene, som ikke ville vere overvejet, hvis det ikke var pa
grund af ldntagers skonomiske vanskeligheder, eller

» detersandsynligt, at Idntager vil ga konkurs eller bliver underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Sparekassen foretager en gruppevis vurdering af alle udlan, der ikke nedskrives individuelt. Den gruppevise
vurdering foretages pd baggrund af en makrogkonomisk segmenteringsmodel, hvor inddelingen i homogene
grupper efter kreditrisiko er baseret pa udlan fordelt pa sektorer og brancher. For hver gruppe er der fastlagt
en statistisk sammenhang mellem et antal forklarende makrogkonomiske variable (arbejdslzshed, boligpriser,
antal konkurser, rente m.v.) og konstaterede tab. Det er sdledes @ndringer i de forklarende makrogkonomiske
variable, som udtrykker, at der er indtruffet en objektiv indikation for veerdiforringelse, som har en indvirkning
pd de forventede fremtidige betalingsstremme.

Nedenfor fremgar de samlede eksponeringer efter vardijusteringer og nedskrivninger og fer hensyntagen til
virkningerne af kreditrisikoreduktion, samt branchefordelingen.
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Detail Aktie
Central banker Institutter Erhverv mv. kunder Ejendomspant Mislighold Hgjrisiko eksponeringer Andre

Tabel 6: Branchefordeling af kreditkategorierne (uveegtet)
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Den geografiske fordeling af eksponeringerne er undladt, da mere end 98 procent af Sparekassens kreditrisiko
er overfor danske residenter.

Nedenstdende tabel viser fordelingen af eksponeringernes restlgbetid fordelt pa de enkelte
eksponeringskategorier.

Anfordring 0-3mdr. 3mdr.-1ar

Tabel 7: fordelingen af eksponeringernes restlobetid fordelt pd de enkelte eksponeringskategorier (uvcegtet)

Nedenstdende tabel viser de vaerdiforringede fordringer, nedskrivninger og hensattelser fordelt pa brancher.
Nedskrivninger/ Udgiftsfgrte belgb
hensaettelser og vedrgrende veerdireguleringer

Misligholdte og dagsvaerdireguleringer og nedskrivninger i Igbet af
vaerdiforringede fordringer ultimo perioden

Tabel 8: De veerdiforringede fordringer, nedskrivninger og henscettelser fordelt pd brancher
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Nedenstdende tabel viser bevaegelserne péd de vardiforringende fordringer som fglge af vaerdireguleringer og
nedskrivninger.

Individuelle Gruppevise
nedskrivninger/-hensattelser  nedskrivninger/-hensaettelser
Udlan Garantier Udlan

Tabel 9: Bevaegelserne pd de veerdiforringede fordringer som folge af veerdireguleringer og nedskrivninger

Sparekassen har ikke nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter.

Ubehzftede aktiver (artikel 443)
Sparekassen offentligger oplysninger om aktivbehaftelse pa grundlag af medianveerdier for 2016.

Nedenfor fremgar oplysninger om behaftede og ubehzftede aktiver

Regnskabsmaessig Regnskabsmaessig Dagsvaerdi af
vaerdi af Dagsveerdi af veerdi af ubehaftede
behzeftede aktiver behzeftede aktiver ubehzeftede aktiver aktiver

Tabel 10: Sparekassens behceftede og ubehceftede aktiver
Sparekassen opger ikke modtaget sikkerhedsstillelse til dagsvaerdi.

Nedenfor fremgar oplysninger om behaftede aktiver /modtaget sikkerhedsstillelse og tilknyttede forpligtelser
Aktiver, modtaget
sikkerhedsstillelse og egne
Modsvarende passiver, udstedte galdsinstrumenter,
eventualforpligtelsereller  bortset fra covered bonds eller

udlante vaerdipapirer ABS’er

Tabel 11: Beheeftede aktiver og modtaget sikkerhedsstillelse

Anvendelse af ECAl'er (artikel 444)

Sparekassen har udpeget Standard & Poor’s Ratings Services som kreditvurderingsbureau (ECAI).
Pengeinstituttet anvender Skandinavisk Data Center A/S (SDC), som modtager eksterne kreditvurderinger fra
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Standard & Poor’s Ratings Services via SIX Financial. Der foretages en labende IT-opdatering af
kreditvurderingerne fra Standard & Poor’s Ratings Services.

SDC har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services’ kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin via
Finanstilsynets konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes en vaegt, som eksponeringerne pa
de enkelte kreditkvalitetstrin skal vaegtes med ved opgerelsen af de risikovaegtede eksponeringer under
standardmetoden for kreditrisiko i henhold til CRR artikel 111-134.

Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s Ratings Services’
kreditvurderingsklassers til kreditkvalitetstrin for eksponeringer mod erhvervsvirksomheder, institutter,
centralregeringer og centralbanker.

Standard & Poor's Eksponeringer mod Eksponeringer mod
kreditvurderings- erhvervsvirksomheder centralregeringer eller
Kreditkvalitetstrin klasser (selskaber) centralbanker

Tabel 12: S&P's kreditvurderingsklasser

| Sparekassen anvendes der kun kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings Services for institutter.
Eksponeringerne fremgar nedenfor.

Eksponeringsveerdi efter
Eksponeringsvaerdi inden vagtning med
risikovaegtning kreditkvalitetstrin

Tabel 13: Sparekassens ECAl vaegtede eksponeringer

| Sparekassens kapitalgrundlag er der fratrukket eksponeringer mod institutter pd 277 mio. kr.

Eksponering mod markedsrisiko (artikel 445)

Solvenskravene for de forskellige risici under markedsrisiko ses af nedenstdende tabel.
Risikoveegtet Minimums kapitalkravet
1.000 kr. eksponering pa 8%

Tabel 14: Sparekassens solvenskrav for risici under markedsrisiko

Operationel risiko (artikel 446)

I henhold til CRR skal Sparekassen som tidligere navnt kapitalmassigt afdeekke operationelle risici.
Kapitalkravet til de operationelle risici skal dekke: “Risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og systemmassige fejl eller som falge af eksterne
begivenheder, inklusive retslige risici”.
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Sparekassen anvender basisindikatormetoden, til opgerelse af kapitalkravet til de operationelle risici.
Operationelle risici opgeres i henhold til denne metode som 15 procent af de gennemsnitlige “basisindteegter”
de seneste 3 ar. Basisindtagterne er summen af nettorenteindtagter og ikke-renterelaterede nettoindtagter.

Sparekassen gennemfarer imidlertid lsbende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle risici. Sdfremt
kapitalkravet vurderes at vere hgjere end navnt ovenfor, vil der blive taget hgjde herfor under opgerelsen af
solvensbehovet.

Da Sparekassen Kronjylland den 29. januar 2015 blev lagt sammen med Vorbasse-Hejnsvig Sparekasse, er
denne Sparekasses kapitalkrav til operationel risiko for 1 ar medregnet som et tillg til operationel risiko.

Sparekassens risikoeksponeringer pa operationel risiko udger 1.883 millioner kroner. Sgjle | Solvenskravet til
den operationelle risiko pr. 31. december 2016 er 151 millioner kr. og inklusiv tillaagget pa operationel risiko
pd 3 mio. kr., giver dette et solvensbehov til operationel risiko pd 154 millioner kr. eller 0,9 procent af REA.

Eksponeringer mod aktier mv., der ikke indgér i handelsbeholdningen (artikel 447)

Sparekassen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en reekke sektorselskaber. Disse
sektorselskaber har til formal at understoatte pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit,
betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Sparekassen patanker ikke at salge disse aktier, idet en
deltagelse i disse sektorselskaber anses for nedvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes
derfor som vaeerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne siledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler
det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. De lebende omfordelinger udger i helt
overvejende grad de handler, der gennemfgres med selskabernes aktier. Dermed betragtes omfordelingerne
som det primare marked for aktierne. Dagsvardien fastsattes derfor som omfordelingskursen (typisk indre
vardi), og aktierne indgér som niveau 2-input (observerbare priser). Pengeinstituttet regulerer p& den
baggrund den bogfarte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller helarligt - afhaengigt af hyppigheden af
nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den Igbende regulering bogferes i henhold til reglerne over
resultatopgerelsen.

For evrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige,
er veerdiansattelsen forbundet med skan, hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra
handler med aktier i de pageldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part. Requleringer i den
bogferte veerdi af aktierne i disse selskaber tages ligeledes over resultatopgarelsen.

Nedenstdende tabel viser Sparekassens eksponering i aktier der ikke indgér i handelsbeholdningen.
Realiserede gevinsteri 2016 lkke-realiserede gevinsteri

Eksponering 31.12.2016 (i 1.000kr.) 2016 (i 1.000 kr.)

Sektoraktier 683.833 0 0
Tabel 15: Sparekassens beholdning af sektoraktier

Eksponering mod renterisici positioner, der ikke indgar i handelsbeholdningen (artikel
448)

Sparekassens renterisiko uden for handelsbeholdningen bestar primart af renterisiko pa fastforrentede ind- og
udlan. Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal. Dette mal defineres som renterisikoen ved en
generel stigning i renteniveauet pa ét procentpoint. Varigheden angiver den procentvise gevinst eller det
procentvise tab, der opstar ved en gjeblikkelig parallelforskydning af samtlige rentekurver med ét
procentpoint.

Renterisikoen beregnes med udgangspunkt i aftalte betalinger. Sparekassen har ikke fastforrentede
mellemvarender med ubestemt Igbetid. Visse ldn er ydet til fast rente med mulighed for fertidig indfrielse.
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Sparekassens renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen ses af nedenstdende skema:

1.000 kr. Renterisiko

Balancefgrte poster (dvs. udlan, indlan, tilgodehav./geeld kreditinstitutter) -4.531
| alt udenfor handelsbeholdningen -4.531
Tabel 16: Sparekassens renterisiko uden for handelsbeholdningen

| Sparekassens solvensbehovsproces vurderes yderligere, om den samlede renterisiko medfarer, at der skal
afsettes yderligere kapital. Renterisikoen uden for handelsbeholdningen stresses i disse beregninger med en
passende rentezndring kombineret med et tip af rentekurven.

Eksponering mod securitiseringspositioner (artikel 449)

Sparekassen Kronjylland anvender ikke securitiseringer, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for
Sparekassen.

Aflonningspolitik (artikel 450)

Sparekassens bestyrelse har vedtaget en aflanningspolitik, som forel&egges representantskabet. Henset til, at
Sparekassen ikke er et barsnoteret pengeinstitut og har under 1.000 medarbejdere, er der ikke nedsat et
aflenningsudvalg.

Lon- og pensionspolitikken har til hensigt at fremme en lanpolitik og praksis, der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring i Sparekassen. Sparekassen gnsker at betale en
konkurrencedygtig len, som modsvarer den enkelte medarbejders kompetencer og ansvar.

Sparekassen anvender ikke variable lendele, hverken i form af len, aktier, optioner eller pensionsbidrag. |
tilfeelde af store arbejdsbyrder m.v. kan der ekstraordinart tildeles éngangsbelab.

Ingen personer i Sparekassen har en lgn pa over 1 mio. EUR i regnskabsaret.

Der henvises til arsrapporten 2016, note 8 vedrgrende kvantitative oplysninger om aflgnning.

Gearing (artikel 451)

Gearingsgraden beregnes som kernekapital sat i forhold til instituttets uvagtede eksponeringer.

P& nuvarende tidspunkt er der ikke fastsat et lovkrav om en maksimal gearingsgrad, men beslutninger om en
sadan skal tages i EU-regi senest 2016. Forelabigt er der udmeldt et indikativt gearingskrav pa 3 pct., svarende
til en maksimal gearing pa 33 gange kernekapitalen.

Overvagningen af gearingsgraden indgar i Sparekassens labende risikoovervagning og rapporteres lgbende til
bestyrelsen.

Gearingsgraden pr. 31. december 2016 er beregnet til 10,8 %, baseret pa kernekapitalen inklusiv
overgangsjusteringerne for kapitalen. Safremt gearingsgraden blev beregnet med udgangspunkt i fuldt
indfasede kapitaldekningsregler, ville gearingsgraden udgere 10,6 %.

Bade kernekapitalen og aktiverne er steget siden 31. december 2015, med henholdsvis 321 mio. kr. og 3,4
mia. kr. Det betyder at gearingsgraden falder fra 11,0 % pr. 31. december 2015 til 10,8 % pr. 31. december
2016. Overdzkningen til det interne krav er 4,8 % pr. 31. december 2016.
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Sparekassens gearingsgrad ses af nedenstdende skema:
Uvaegtede eksponeringer 1.000 kr

Balancefgrte eksponeringer ekskl. derivater 1.000 kr

Eksponeringer vedr. derivater 1.000 kr

Eksponeringer vedr. SFT'er 1.000 kr

Ikke balancefgrte eksponeringer 1.000 kr

Kapital og totale eksponeringer 1.000 kr
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Sparekassen har fastsat et internt krav til gearingsgraden pa 6 % og et triggerniveau, hvor overvdgningen gges,
pa 10 %.

Anvendelse af IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko (artikel 452)

Sparekassen Kronjylland anvender standardmetoden for opggrelse af kreditrisici, hvorfor oplysningskravet
ikke er relevant for Sparekassen.

Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker (artikel 453)
Sparekassen anvender ikke balancefert netting eller netting under stregen.

Sparekassens forretningsgang for vaerdiansattelse af sikkerhedsstillelse medferer, at den stillede sikkerheds
vardiansattelse sker til en konservativ opgjort vardi. Omsatteligheden /likviditeten af de pantsatte effekter
indgar saledes som et vasentligt element i vurderingen.

Sparekassen har faste procedurer for forvaltning og vardiansettelse af stillede sikkerheder, der tillige med den
grundlaeggende individuelle kreditvurdering af lansegers gkonomiske bonitet, skal sikre, at sparekassen har en
forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan og kreditter. Procedurerne er en integreret del af den almindelige
risikoovervdgning, der foretages af Sparekassen..

Sparekassen anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende metode. Dette medfarer, at
Sparekassen kan reducere kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages panti visse finansielle
sikkerheder. | CRR, er det anfart, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstituttet kan anvende under den
udbyggede/enkle kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse bemarkes det, at der i bekendtgerelsen
stilles krav om, at de finansielle sikkerheder, der anvendes, skal vare udstedt af en virksomhed eller af et land
med en serlig god rating.

Under hensyn til kapitaldeekningsbekendtgerelsens afgransninger i bilag 7 kan den finansielle
sikkerhedsstillelse, som Sparekassen modtager, opdeles i felgende hovedkategorier:

+ Kontant indestdende
« Verdipapirer noteret pa et reguleret marked

Sparekassen anvender garantier som kreditrisikoreducerende middel for garantier udstedt af falgende typer
modparter:

+ Stater
+ Regionale myndigheder
« Finansielle virksomheder

Sparekassen anvender ikke kreditderivater som kreditreducerende middel.
Skemaet nedenfor viser for hver enkel eksponeringskategori sikkerhedernes dekning, dvs. den fuldt justerede

starrelse af sikkerhederne inden for hver enkel eksponeringskategori. Samtidig vises de samlede
eksponeringer, der inden for hver eksponeringskategori er deekket af garantier eller kreditderivater.
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Finansiel Eksponering af  Risikovaegtet
sikkerhedsdaekning garantier eksponering

Tabel 19: Sikkerheder til afdakning af kreditrisiko fordelt pd eksponeringskategorier

Anvendelse af den avancerede milemetode i forbindelse med operationel risiko (artikel
454)

Sparekassen Kronjylland anvender basisindikatormetoden til opgarelse af operationel risiko, hvorfor
oplysningskravet ikke er relevant for Sparekassen.

Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko (artikel 455)

Sparekassen Kronjylland anvender standard metoden til opgerelse af markedsrisiko, hvorfor oplysningskravet
ikke er relevant for Sparekassen.

Bilag1: Hybrid og efterstillede kapitalindskud pr. 31. december 2016

Hovedegenskaber ved Sparekassens hybride kernekapital:
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Model forhovedegenskaber ved kapitalinstrumenter

Hybrid kemekapital

1 Udsteder Sparekassen Kronjylland
2 EntydigtID 1/R
3 Gealdende lovgivning forinstrumentet CRR artikel 52
Regulering
4 Overgangsbestemmelser i henhold til forordning (EU) nr575/2013 Hybrid kernekapital
Bestemmelser efter overgangsperioden i henhold til forordning (EU) nr
5 575/2013 Hybrid kernekapital
6 Kvalificeret pa individuelt/ (del-)konsolideret grundlag Konsolideret
7 Instrumenttype (typer angives for hver jurisdiktion) Hybrid kernekapital
Belgb anerkendt i lovpligtig kapital (valuta i millioner pr. seneste
8 indberetningsdato) 200 mio. kr.
9 Nominel vaerdi af instrumentet 200 mio. kr.
9a |Emissionskurs 100
9b |Indfrielseskurs 100
10  |Regnskabsmaessig klassificering Forpligtelse -amortiseret kostpris
11  |Oprindelig udstedelsesdato 08-05-2012
12 |Uamortisabelteller dateret Uden udligb
13  [Oprindelig forfaldsdato Ingen forfaldsdato
14  |Udsteder-call med forbehold af forudgdende myndighedsgodkendelse Ja
15 |Datofor call option, datoer for evt. calls og indfrielsesbelgb 25-05-2017, hel eller delvis indfrielse til kurs 100
16  [Datoerforevt. efterfglgende calls 1. januar hvert ar efter 25-05-2017
Kuponrente/udbytte
17 |Fastellervariabeltudbytte /fast eller variabel kuponrente Fast kuponrente
Forste 5ar: 10,37
18 |Kuponrente og tilknyttetindeks efter 25-05-2017: CIBOR +9,05
19  |Tilstedeverelse af "dividend stopper” Nej
20a |Fritvalg, delvist frit valg eller obligatorisk (med hensyn til tidspunkt) I/R
20b |Fritvalg, delvist frit valg eller obligatorisk (med hensyn til belgb) I/R
21  |Eksistens af step-up eller andet incitament til indfrielse Nej
22 |lkkekumulativt eller kumulativt Ikke kumulativt
23 |Konvertibelt eller ikkekonvertibelt Konvertibel
Ved omdannelse til-, eller fusion med et aktieselskab med
Sparekassen som fortsaettende aktieselskab, kan lanet
konverteres til garantkapital med henblik pa efterfolgende
24 |Hvis konvertibelt: konverteringsudlgser( e) konvertering til aktiekapital
25 |Hvis konvertibelt: helt eller delvist Fuldt ud ellerdelvist
26 |Hvis konvertibelt: konverteringssats 100
27  |Hvis konvertibelt: obligatorisk eller valgfri konvertering Valgfri
28  |Hvis konvertibelt: angiv instrumenttype, der kan konverteres til Egentlig kemekapital (garantkapital)
29  |Hvis konvertibelt: angiv udsteder fordet instrument, der konverteres til  [Sparekassen Kronjylland
30 |Egenskaber for nedskrivning Ja
Lanets hovestol og og evt. ikke-betalte renter nedskrives
automatisk , hvis Sparekassens egentlige kernekapitalprocent
31 |Hvis nedskrivning: nedskrivningsudlgser(e ) faldertil under 5,125 %.
Helt eller delvist: det mindste af: (a) det belgb der krezves for
at bringe Sparekassens egentlige kernekapitalprocent op pa
32 |Hvis nedskrivning: hel eller delvis 5,125%, eller (b) l&nets hovedstol og ikke-betalte renter
33 |Hvis nedskrivning: permanent eller midlertidig Midlertidig
Der skal lobende ske en opskrivning af lanet i videst muligt
omfang, idet en sddan opskrivning ikke mé forhindre en
rekapitalisering af Sparekassen. Opskrivningen kan kun ske tl
den oprindelige nominelle vardi. Lanet opskrives ikke ved
34  |Hvis midlertidig nedskrivning: beskriv opskrivningsmekanismen Sparekassens likvidation eller konkurs.
Position i efterstillelseshierarki ved likvidation (angiv instrumenttype, der
35 |erumiddelbart overinstrumentet) I/R
Nej, aftalen blev aendret april 2014 for at sikre, at den var CRR
36 |lkke overensstemmende egenskaber efter overgangsperiode compliant
37 |Hvisja, angives ikke overensstemmende egenskaber I/R

Tabel 20: Hybrid kernekapital
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Hovedegenskaber ved Sparekassens efterstillede kapitalindskud:

Model forhovedegenskaber ved kapitalinstrumenter

Efterstillet kapitalindskud

1 Udsteder Sparekassen Kronjylland

2 EntydigtID DK0030373980

3 Galdende lovgivning forinstrumentet CRR artikel 63
Regulering

4 Overgangsbestemmelser i henhold til forordning (EU) nr575/2013 Supplerende kapital
Bestemmelser efter overgangsperioden i henhold til forordning (EU) nr

5 575/2013 Supplerende kapital

6 Kvalificeret pa individuelt/ (del-)konsolideret grundlag Konsolideret

7 Instrumenttype (typer angives for hver jurisdiktion) Supplerende kapital
Belgb anerkendt i lovpligtig kapital (valuta i millioner pr. seneste

8 indberetningsdato) 159 mio. kr.

9 Nominel vaerdi af instrumentet 160 mio. kr.

9a |Emissionskurs 100

9b |Indfrielseskurs 100

10  |Regnskabsmeessig klassificering Forpligtelse -amortiseret kostpris

11  |Oprindelig udstedelsesdato 22-12-2015

12 |Uamortisabelteller dateret 22-12-2025

13 |Oprindeligforfaldsdato 22-12-2025

14 |Udsteder-call med forbehold af forudgdende myndighedsgodkendelse Ja

15 |Datofor call option, datoer for evt. calls og indfrielsesbelgb 22-12-2020

16 [Datoerforevt. efterfglgende calls 22-12-2025
Kuponrente/udbytte

17 Fast eller variabelt udbytte /fast eller variabel kuponrente Fast kuponrente

Forste 5ar: 5,105%

18 |Kuponrente og tilknyttetindeks efter 22-12-2020: MID SWAPS +450 BPS

19 |Tilstedevarelse af "dividend stopper” Nej

20a |Fritvalg, delvistfritvalgellerobligatorisk (med hensyn til tidspunkt) I/R

20b |Fritvalg, delvist frit valg eller obligatorisk (med hensyn til belgb) I/R

21  |Eksistens af step-up eller andet incitament til indfrielse Nej

22 |lkkekumulativt eller kumulativt Kumulativt

23 |Konvertibelt eller ikke-konvertibelt Ikke-konvertibelt

24 |Hvis konvertibelt: konverteringsudlgser( e) I/R

25  |Hvis konvertibelt: helt eller delvist I/R

26 |Hvis konvertibelt: konverteringssats 1/R

27  |Hvis konvertibelt: obligatorisk eller valgfri konvertering 1/R

28  |Hvis konvertibelt: angiv instrumenttype, der kan konverteres til I/R

29 Hvis konvertibelt: angiv udsteder fordet instrument, der konverteres til I/R

30 |Egenskaber for nedskrivning Nej

31 |Hvis nedskrivning: nedskrivningsudlgser(e ) I/R

32 Hvis nedskrivning: hel eller delvis I/R

33 [Hvis nedskrivning: permanent eller midlertidig I/R

34  |Hvis midlertidig nedskrivning: beskriv opskrivningsmekanismen I/R
Position i efterstillelseshierarki ved likvidation (angiv instrumenttype, der

35 |erumiddelbart over instrumentet) Garantkapital

36 |lkke overensstemmende egenskaber efter overgangsperiode Nej

37 |Hvisja, angives ikke overensstemmende egenskaber 1/R

Tabel 21: Efterstillet kapitalindskud 160 mio. kr.
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Model forhovedegenskaber ved kapitalinstrumenter

Efterstillet kapitalindskud

1 Udsteder Sparekassen Kronjylland

2 Entydigt1D DK0030386966

3 Gealdende lovgivning forinstrumentet CRR artikel 63
Regulering

4 Overgangsbestemmelser i henhold til forordning (EU) nr575/2013 Supplerende kapital
Bestemmelser efter overgangsperioden i henhold til forordning (EU) nr

5 575/2013 Supplerende kapital

6 Kvalificeret pa individuelt/ (del-)konsolideret grundlag Konsolideret

7 Instrumenttype (typer angives for hver jurisdiktion) Supplerende kapital
Belgb anerkendt i lovpligtig kapital (valuta i millioner pr. seneste

8 indberetningsdato) 199 mio. kr.

9 Nominel veerdi af instrumentet 200 mio. kr.

9a |Emissionskurs 100

9b |Indfrielseskurs 100

10  |Regnskabsmeessig klassificering Forpligtelse -amortiseret kostpris

11  |Oprindelig udstedelsesdato 01-12-2016

12 |Uamortisabelteller dateret 01-12-2026

13 |Oprindelig forfaldsdato 01-12-2026

14  |Udsteder-call med forbehold af forudgdende myndighedsgodkendelse Ja

15 |Datofor call option, datoer for evt. calls og indfrielsesbelgb 01-12-2021

16  [Datoerforevt. efterfglgende calls Kvartalsvis forste gang 01-03-2022
Kuponrente/udbytte

17 |Fastellervariabeltudbytte /fast eller variabel kuponrente Variabel kuponrente

18 |Kuponrente og tilknyttetindeks CIBOR +400BPS

19  |Tilstedeverelse af "dividend stopper” Nej

20a |Fritvalg, delvist frit valg eller obligatorisk (med hensyn til tidspunkt) I/R

20b |Fritvalg, delvist frit valg eller obligatorisk (med hensyn til belgb) I/R

21  |Eksistens af step-up eller andet incitament til indfrielse Nej

22 |lkkekumulativt eller kumulativt Kumulativt

23 |Konvertibelt eller ikke-konvertibelt Ikke-konvertibelt

24 |Hvis konvertibelt: konverteringsudlgser( e) 1/R

25  |Hvis konvertibelt: helt eller delvist I/R

26 |Hvis konvertibelt: konverteringssats I/R

27  |Hvis konvertibelt: obligatorisk eller valgfri konvertering I/R

28  |Hvis konvertibelt: angiv instrumenttype, der kan konverteres til 1/R

29 |Hvis konvertibelt: angiv udsteder fordet instrument, der konverterestil  [I/R

30 |Egenskaber for nedskrivning Nej

31  |Hvis nedskrivning: nedskrivningsudlgser(e ) I/R

32 |Hvis nedskrivning: hel eller delvis I/R

33 |Hvis nedskrivning: permanent eller midlertidig I/R

34  |Hvis midlertidig nedskrivning: beskriv opskrivningsmekanismen I/R
Position i efterstillelseshierarki ved likvidation (angiv instrumenttype, der

35 |erumiddelbart overinstrumentet) Garantkapital

36 |lkke overensstemmende egenskaber efter overgangsperiode Nej

37 |Hvisja, angives ikke overensstemmende egenskaber I/R

Tabel 22: Efterstillet kapitalindskud 200 mio. kr.
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